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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Cartavio Rum Company S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartavio Rum Company S.A.C., subsidiaria de
SELPRO Corporation constituida en Bahamas, que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de Cartavio Rum Company S.A.C. Al
31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores
independientes, y se presentan sélo para fines de comparacion.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores materiales, ya sea debido por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perd. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente dela Compaiiia en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Cartavio Rum Company S.A.C. al 31 de diciembre

de 2014, asi como su desempeiio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Perd,
23 de marzo de 2015

Refrendado por:

Sodo Rille § Asoc.

REGYNAY S i~

Josemaria So
C.P.C. Matricula Nox37945




Cartavio Rum Company S.A.C.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 3
Cuentas por cobrar comerciales 4
Cuentas por cobrar relacionadas 19
Cuentas por cobrar diversas 5
Existencias 6
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Existencias a largo plazo 6
Propiedades, planta y equipo, neto 7
Activos intangibles, neto
Total activo no corriente
Total activo
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 8
Cuentas por pagar relacionadas 19
Cuentas por pagar diversas 9
Obligaciones financieras 10
Total pasivo corriente
Obligaciones financieras 10
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 12(e)
Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio neto 11

Capital social
Reservas legales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2014
s/

1,649,341
19,607,396
63,254
917,459
25,810,794
477,708

48,525,952

12,974,776
18,818,093
1,819,231

33,612,100

82,138,052

13,101,815
416,676
7,401,574
6,098,901

27,018,966

21,984

1,286,821

1,308,805

28,327,771

34,075,237
6,815,047
12,919,997

53,810,281
82,138,052

2013
s/

593,809
20,849,536
69,455
1,178,870
22,423,377
1,930,619

47,045,666

12,567,433
16,740,747
2,039,107

31,347,287

78,392,953

11,894,156
317,318
4,638,526

12,733,125

29,583,125

148,046

1,286,821
1,434,867

31,017,992

34,075,237
6,815,047
6,484,677

47,374,961
78,392,953
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Cartavio Rum Company S.A.C.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos (gastos) operativos
Gastos de venta

Gastos administrativos
Otros, ingresos neto

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Nota

13
14

15
16
17

18

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2014 2013
s/ S/
76,710,708 68,688,078
(36,380,336)  (35,119,413)
40,330,372 33,568,665
(20,815,166)  (18,008,686)
(4,829,927) (8,652,933)
1,182,156 844,644
(24,462,937)  (25,816,975)
15,867,435 7,751,690

218,647 191,433
(921,540) (722,758)
(612,654) (1,543,724)

(1,315,547) (2,075,049)
14,551,888 5,676,641
(4,634,473) (2,194,546)

9,917,415 3,482,095




Cartavio Rum Company S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 1 de enero de 2013

Distribucién de dividendos
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Distribucién de dividendos
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
S/ S/ S/ S/
34,075,237 6,815,047 8,482,225 49,372,509
- - (5,479,643) (5,479,643)
- - 3,482,095 3,482,095
34,075,237 6,815,047 6,484,677 47,374,961
- - (3,482,095) (3,482,095)
- - 9,917,415 9,917,415
34,075,237 6,815,047 12,919,997 53,810,281
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Cartavio Rum Company S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacion

Cobranza por ventas a clientes
Pago a proveedores de bienes y servicios

Pago de remuneraciones y otros beneficios
Pago de tributos
Otros pagos, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversion
Adquisicidn de inmuebles, maquinaria y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Pago de préstamos bancarios
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) del efectivo en el afio

Efectivo al inicio del afo

Saldo del efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2014
s/

105,621,155
(46,109,897)
(10,302,238)
(33,708,587)

(133,392)

15,367,041

(4,069,128)
(4,069,128)

(6,760,286)
(3,482,095)

(10,242,381)

1,055,532
593,809

1,649,341

2013
s/

98,210,107
(48,522,736
(11,666,935
(30,469,643

)
)
)
(654,797)

6,895,996

(1,038,996)
(1,038,996)

(866,213)
(5,479,640)

(6,345,853)

(488,853)
1,082,662

593,809



Cartavio Rum Company S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Actividad econémica

Cartavio Rum Company S.A.C. (en adelante “la Compafiia”), una subsidiaria de Selpro
Corporation constituida en Bahamas, que posee el 99.92% de las acciones representativas del
capital social con derecho a voto, fue constituida como persona juridica bajo el nombre de
Industrial Cartavio S.A. el 25 de junio de 1994, en la ciudad de Trujillo, departamento de la
Libertad. A partir del 09 de marzo del 2001 cambio su razén social a Destilerias Unidas S.A. y
segln Junta General de Accionistas del 27 de junio del 2001, se acordd la adaptacion de la
Compaiiia a la modalidad de sociedad anénima cerrada. Mediante Junta de Accionistas del 22
de marzo del 2013 y escritura publica del 27 de Mayo del 2013 se cambid a su actual razén
social.

La Compafiia se dedica a la destilacidon de alcohol y la fabricacidon de todo tipo de bebidas
alcohdlicas y productos afines, principalmente ron, incluyendo el afiejamiento de aguardiente.

El domicilio fiscal de la Compafiia se encuentra en Av. Santa Elena S/N, Cartavio — Santiago de
Cao, Ascope — La Libertad. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cuenta con 138

trabajadores entre empleados y obreros (151 trabajadores, al 31 de diciembre de 2013).

Aprobacion de los estados financieros:

Los criterios y principios contables utilizados por la Gerencia para la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014, son similares a los utilizados en la preparacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas el 15 de Marzo de 2014. Los correspondientes al periodo 2014 han sido aprobados
por la Gerencia el 6 de marzo 2015 y serdn presentados para su aprobacién a la Junta General
de Accionistas en la sesion que se efectuara dentro de los plazos establecidos en sus estatutos.
En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Principales principios y practicas contables

(a) Bases de preparacion -
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”), oficializadas en el Peru por el Consejo Normativo
de Contabilidad (CNC) y vigentes a la fecha de los estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por la IASB.

Los estados financieros han sido preparados en base del costo histérico. Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentacion,
ver parrafo (d) siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF, requieren el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en el parrafo (b) siguiente.

Estimados, juicios y supuestos contables significativos -

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacidn con los estados
financieros adjuntos se refieren basicamente a la estimacion para la provision de cobranza
dudosa, desvalorizacién de inventarios, la determinacion de las vidas utiles y los valores
residuales de los componentes de propiedades, planta y equipo, determinacion de los
activos y pasivos por impuestos a las ganancias y estimacion de provisiones por
contingencias, cuyos criterios contables se describen en las siguientes notas.

Instrumentos financieros:

Reconocimiento inicial y medicidn posterior -

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro
del plazo generalmente establecido por la regulacién o condiciones de mercado son
registradas en la fecha de negociacién de la operacidon; es decir, la fecha en que la

Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

La clasificaciéon de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a
la compra o emisidn del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos financieros al valor razonable
con efecto en resultados, (ii) activos y pasivos financieros disponibles para la venta, (iii)
cuentas por cobrar y (iv) pasivos financieros al costo amortizado, segln sea apropiado. La
Gerencia determina la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad e intencidon de la Gerencia para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la
transaccion que sean atribuibles directamente a la compra o emisién del instrumento,
excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con
cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un plazo establecido de acuerdo a regulaciones o convenciones en el mercado (plazos
regulares de mercado) son reconocidas a la fecha de contratacidn.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compaiiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso vy (iii) la Compafiia ha transferido sustancial mente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante; dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liqguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Transacciones en moneda extranjera -
Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera. Las ganancias o pérdidas por
diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas transacciones y de la traslacién
de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de fin de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

(f)

(8)

(h)

afio, son reconocidas en el estado de resultados integrales. Los activos y pasivos no
monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional al
tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Efectivo y equivalente de efectivo -
Este rubro incluye todos los saldos en efectivo y los saldos mantenidos en bancos, todos
ellos con vencimientos originales menores a 90 dias.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no
tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacidn para
desvalorizacidn de cuentas por cobrar.

La estimacidn para desvalorizacién de cuentas por cobrar se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con
los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia evalua periddicamente la
suficiencia de dicha estimacién a través del analisis de antigliedad de las cuentas por
cobrar el cual ha sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene
la Compaiiia. La estimacion para desvalorizacidon de cuentas por cobrar se registra con
cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

Inventarios -

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacién es el valor de venta en el curso normal del negocio, menos los costos
para poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion vy
distribucién. El costo se determina siguiendo el método de costo promedio diario,
excepto en el caso de los inventarios por recibir, los cuales se presentan al costo
especifico de adquisicion.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo
del material, mano de obra directa, otros costos directos y los gastos generales de
fabricacion, excepto aquellos que no son parte del proceso productivo de la Compaiiia.
Asimismo, se excluyen los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio.

Los suministros diversos son valuados al costo o a su valor de reposicidn, el que resulte
menor, sobre la base del método de costo promedio. Los inventarios por recibir se
registran al costo por el método de identificacién especifica.

Propiedades, planta y equipo -
El rubro propiedades, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacion
acumulada y la pérdida por deterioro de activos, si la hubiere. El costo inicial de las



Notas a los estados financieros (continuacion)

propiedades, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier otro costo directamente atribuible
para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los inmuebles se presentan
a su valor revaluado, sobre la base de tasaciones realizadas por peritos independientes.

El mantenimiento y las reparaciones son cargados a gastos cuando se incurren. Los
desembolsos que resultaran en beneficios futuros por el uso de las propiedades, planta y
equipo, mas alla de su estdndar de rendimiento original, son capitalizados.

Los trabajos en curso representan mejoras de inmuebles y construcciones y se registran al
costo. Los trabajos en curso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen
y estén operativos.

Los terrenos son medidos al costo y tienen una vida util indefinida por lo que no se
deprecian. La depreciacién de los otros activos de este rubro es calculada siguiendo el
método de linea recta para asignar el costo menos su valor residual durante su vida util.

El valor residual de los activos, la vida util y el método de depreciacidn seleccionado son
revisados y ajustados, si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades, planta y
equipo, las mismas que han sido estimadas como sigue al 31 de diciembre de 2014 y de
2013:

Afos
Edificios y otras construcciones 20
Maquinaria y equipo 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10y 4

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada, y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicidon se incluye en el estado de
resultados integrales.

Arrendamientos -

La determinacion de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en la
sustancia del contrato, es decir, si el cumplimiento del contrato depende del uso de un
activo especifico o si el contrato otorga un derecho para usar el activo.

Los arrendamientos financieros, que efectiva y sustancialmente transfieren a la Compafiia
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados, son
capitalizados al valor presente de los pagos minimos de arrendamiento al inicio del
periodo de arrendamiento y son presentados como inmuebles, maquinaria y equipo. Los
pagos de arrendamiento son distribuidos entre cargos financieros y reduccién del pasivo
por arrendamiento, de tal manera que una tasa de interés constante pueda ser obtenida
para el saldo remanente del pasivo. Los costos financieros son registrados directamente


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

(k)

en los resultados de las operaciones. Los activos arrendados capitalizados son
depreciados de la forma que se explica en el literal (h) anterior.

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados
como arrendamientos operativos. Los pagos de arrendamiento operativo son
reconocidos como gastos en el estado de resultados en base al método de linea recta alo
largo de la duracién del contrato.

Deterioro del valor de activos de larga duracion -

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos, en cuyo caso se considera la unidad
generadora de efectivo relacionada con dichos activos. Cuando el valor en libros de un
activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso se utilizan los flujos futuros estimados descontados a su valor
presente, usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales en las
categorias de gastos consistentes con la funcidn del activo deteriorado, excepto para los
activos previamente revaluados y cuya revaluacién fue registrada en el patrimonio neto.
En este caso, la pérdida por deterioro se reconoce en el patrimonio neto hasta el limite
del importe del excedente de revaluacién relacionada al activo.

Préstamos y costos de financiamiento -

Los préstamos son reconocidos a su costo amortizado, incluyendo en su determinacién
los costos de emisidn y las comisiones relacionadas a su adquisicién. Los préstamos son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después en
la fecha del estado de situacién financiera. Los gastos por intereses de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado.

Los costos de emisidon de deuda corresponden a las comisiones de compromiso y otras
comisiones de mantenimiento de las instituciones financieras, asi como otros costos
directos relacionados con el proceso de estructuracion y contratos del préstamo. Tales
costos se presentan deducidos del importe original de la deuda reconocida y se reconocen
como gasto en el plazo de amortizacién del principal del préstamo a los que estan
relacionados usando el método del interés efectivo.

Los intereses que generan sus obligaciones financieras que se pueden atribuir
directamente a la adquisicién o construccion de un activo calificado (activo que toma un
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(1)

(m)

tiempo considerable para estar listo para la venta o uso esperado) se capitalizan como
parte del costo de dicho activo, Unicamente durante el plazo de su construccién.

Provisiones y contingencias -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tienen alguna obligacidén presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira
para su liquidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacidon. Las provisiones se revisan periédicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacién
financiera. El gasto relacionado con una provisidn se muestra en el estado de resultados
integrales. Las provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que
refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando
se efectla el descuento, el aumento en la provisidon por el paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacidn sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser
medido con suficiente confiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

Impuesto a las ganancias —

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente se calcula por el monto que se espera pagar a la
Autoridad Tributaria. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por
pagar son las que estdn vigentes o sustancialmente emitidas al final del afo. La Compainiia
calcula la provisién por impuesto a las ganancias de acuerdo con la legislacién tributaria
vigente en el Perl. La tasa del impuesto a las ganancias fue 30% al 31 de diciembre de
2014y de 2013.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo,
considerando las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos
y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales deducibles en
la medida que sea probable que existan utilidades imponibles futuras contra la cual se
pueda compensar las diferencias temporales deducibles. El valor en libros del activo
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en la
medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se
pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos
son reevaluados en cada fecha del estado de situacién financiera.
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(n)

(o)

(p)

(a)

Participaciones de los trabajadores -

La Compaiiia reconoce las participaciones de los trabajadores de acuerdo con la NIC 19
“Beneficios a los empleados”. Las participaciones de los trabajadores son calculadas de
acuerdo con normas legales peruanas vigentes (Decreto Legislativo N° 892). La tasa de la
participacién de los trabajadores de la Compaiiia es de 10% sobre la base neta imponible
del afio corriente. La participacién de los trabajadores de la Compaiiia es reconocida
como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto operativo en el
estado de resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafiia. El ingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo descuentos.

Las ventas son reconocidas netas de los impuestos a las ventas y descuentos, cuando los
productos son entregados y facturados a los clientes y se han transferido todos sus
riesgos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccidon de los productos que
comercializan la Compaiiia, se registra cuando se entregan los bienes de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas pero no vigentes al 31
de diciembre de 2014 -

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicidn", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura”, efectivas para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7” Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
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“Informacidén Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen
en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)” efectivas para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras (ciclos 2010 — 2012 y 2011 — 2013) a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, NIIF 2 “Pagos basados en
acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de empresas”, NIIF 8 “Segmentos de operacién”,
NIIF 13 “Medicién del valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 24
“Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC
40 “Propiedades de inversién”, efectivas para los periodos anuales que comiencen en
o0 a partir del 1 de julio de 2014.

La Gerencia de la Compaiiia se encuentra evaluando el impacto - en caso de existir
alguno -de la adopcién de estas modificaciones y nuevas NIIF que aun no son efectivas
a la fecha de los estados financieros.
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3. Efectivo y equivalente de efectivo
(a) A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/ S/
Caja y fondos fijos 13,872 5,705
Cuentas corrientes (b) 1,635,469 588,104

1,649,341 593,809

(b) La Compaiiia mantienen sus cuentas corrientes en bancos locales, en moneda nacional y
en ddlares estadounidenses. Estos fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

4. Cuentas por cobrar comerciales
(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
s/ S/
Facturas por cobrar 16,849,359 17,724,161
Letras por cobrar en cartera y en descuento 2,830,834 3,132,496
19,680,193 20,856,657
Estimacidon de cobranza dudosa (72,797) (7,121)

19,607,396 20,849,536

(b)  Las facturas y letras por cobrar estdn denominadas en moneda nacional y extranjera y se
originan por la venta de los diversos productos que la Compafiia comercializa, son de
vencimiento corriente, y en su mayoria, no tienen garantias especificas.

La Compafiia puede financiar sus facturas canjeandolas por letras cuando el cliente lo

solicita, previa evaluacidn crediticia. En su mayoria tienen vencimientos de entre 30 y
90 dias.
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5.

(c)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el anticuamiento del saldo de cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

2014 2013
s/ S/

Corriente 15,132,705 13,996,746
Vencidas

Hasta 30 dias 3,486,777 4,315,147
De 31 a 180 dias 534,476 2,320,571
De 181 a 360 dias 341,837 194,438
Mayores a 360 dias 184,398 29,755

19,680,193 20,856,657

En opinidn de la Gerencia, la provisién para cuentas comerciales de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo de crédito de estas cuentas al 31 de diciembre del 2014 y
2013.

Cuentas por cobrar diversas

(a)

(b)

(c)

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/ S/
Anticipos Otorgados 468,950 384,691
Posicionamiento de marca (b) 310,539 -
SUNAT - Drawback 59,642 -
Prestamos al personal 36,501 63,698
Crédito al impuesto general a las ventas - 27,912
Crédito de renta de tercera categoria - 341,286
Crédito a favor del ITAN - 290,692
Otros 41,827 70,591

917,459 1,178,870

Corresponden a cuentas pendientes de cobrar con proveedores del extranjero, por
conceptos de publicidad y posicionamiento de su marca en el pais.

En opinién de la Gerencia, las cuentas por cobrar diversas no presentan riesgos de

crédito, por lo cual no ha sido necesario registrar una provision de cuentas de cobranza
dudosa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

11
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6.

Existencias

(a)

(b)

(c)

A continuacidn se presenta la composiciéon del rubro:

2014 2013
s/ S/

Mercaderia 1,607,422 1,380,077
Productos terminados 3,283,998 2,332,654
Productos en proceso (c) 23,365,345 22,797,578
Materias primas y auxiliares 1,777,220 1,627,314
Envases y embalajes 3,454,164 2,479,585
Suministros diversos 735,117 642,686
Productos intermedios 3,678,122 3,738,318
Existencias por recibir 1,004,182 90,047

38,905,570 35,088,259
Estimacidn desvalorizacidn de existencias (120,000) (97,449)

38,785,570 34,990,810
Porcién no corriente de productos en proceso (c) (12,974,776) (12,567,433)

Porcidn corriente de existencias 25,810,794 22,423,377

Las existencias incluyen principalmente insumos para el destilado de alcohol, asi como
bebidas alcohdlicas de marcas que se comercializan dentro y fuera del pais.

El incremento de las existencias se debe principalmente al control de stock que la
Compaifiia decidiéd mantener para controlar sus margenes de venta.

La Gerencia ha estimado que el alcohol en proceso de afiejamiento para la fabricacién de
licores, principalmente ron, al 31 de diciembre del 2014 por S/23,365,345 sera utilizado
en el 2015 en un 44.47% (equivalente a $/10,390,569) y a largo plazo en un 55.53%
(equivalente a S/12,974,776). Al 31 de diciembre del 2013 fue por 5/22,797,578, que se
consideré como corto plazo en un 44.87% (equivalente a S/10,230,165) y a largo plazo
en un 55.13% (equivalente a 5/12,567,433).
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7.

Propiedades, planta y equipo, neto

(a)

A continuacidn se detalla el movimiento y la composicién del rubro:

Costo
Terrenos

Edificios y otras construcciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos

Obras en curso (c)

Depreciacion acumulada
Edificios y construcciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos

Costo neto

Saldo
inicial

s/

4,577,996
15,144,805
18,759,958

1,066,725

480,837

9,060,181

197,138

49,287,640

7,171,071
17,579,949
706,152
166,875
6,922,846

32,546,893

16,740,747

Adiciones

s/

21,244
294,785
45,389
1,409,941
2,297,769

4,069,128

759,800
470,583
186,567

43,311
448,969

1,909,230

Transferencias

s/

159,362
331,194

176,329
(666,885)

Retiros y/o

Ajustes

s/

(461,956)
(253,167)

(3,225)
(219,092)

(937,440)

(443,237)
(189,337)

(3,225)
(219,089)

(854,888)

Saldo
final

s/

4,577,996
15,304,167
18,650,440

1,108,343

523,001
10,427,359
1,828,022

52,419,328

(7,930,871)
(17,607,295)
(703,382)
(206,961)
(7,152,726)

(33,601,235)

18,818,093
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(b)

(c)

(d)

(e)

De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, la Compafia ha contratado
polizas de seguros de sus activos, por deshonestidad, multiriesgo y responsabilidad civil
gue le permite asegurar sus principales activos hasta por un monto de USS 5,000,000.

En opinidén de la Gerencia las pdlizas de seguros contratados estan de acuerdo con el
estdndar utilizado por empresas equivalentes del sector, y cubren adecuadamente el
riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir considerando
el tipo de activos que posee la Compaiiia.

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios
remanentes de vida util de los activos fijos, y en opinién de la Gerencia, los valores
recuperables de propiedades, plantas y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son
mayores a sus valores en libros, por lo que no es necesario reconocer ninguna provision
por perdida de deterioro para esos activos a la fecha de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2014, este rubro incluye unidades de transporte adquiridos a
través de contratos de arrendamiento financiero vigentes por un costo neto de S/96,186
(5/129,044, al 31 de diciembre de 2013).

La depreciacién de los ejercicios 2014 y 2013 ha sido distribuida de la siguiente forma:

2014 2013
s/ S/
Costo de ventas, nota 14 1,666,968 1,601,331
Gastos de ventas, nota 15 142,203 161,766
Gastos administrativos, nota 16 100,059 103,272
1,909,230 1,866,369
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8. Cuentas por pagar comerciales
A continuacidn se presenta la composiciéon del rubro:

2014
S/
Facturas por pagar 11,913,477
Facturas por recibir 1,062,637
Letras por pagar 125,701

13,101,815

2013
s/

7,740,740
318,106
3,835,310

11,894,156

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a saldos con proveedores locales vy
extranjeros originados por la adquisicién de bienes y servicios destinados al desarrollo de las
operaciones de la Compafiia. Estos pasivos estdn denominados en moneda nacional y

extranjera, tienen vencimientos corrientes y no devengan intereses.

9. Cuentas por pagar diversas
A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014
S/
ISC por pagar 2,456,196
Impuesto a la renta 2,131,404
Participacion de los trabajadores 1,931,273
Provisiones 354,114
IGV por pagar 143,579
Impuesto a la renta de quinta categoria 98,438
Administracién del fondo de pensiones 58,901
Contribuciones sociales 29,900
Otras remuneraciones 15,884
Impuesto a la renta de no domiciliados -
Otras cuentas por pagar 181,885

Porcion corriente 7,401,574

2013
s/

2,109,632
813,835
474,114
429,268
206,864
181,008

4,153
166,505

253,147

4,638,526
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10. Obligaciones financieras

(a)

(b)

(c)

A continuacidn se presenta la composiciéon del rubro:

2014
S/

Préstamo Bancario (b) 6,032,223
Obligaciones por arrendamiento (c) 88,662

6,120,885
Menos parte corriente (6,098,901)
Total parte no corriente 21,984
Préstamo Bancario:

Tasa de

Entidad bancaria interés Vencimiento 2014
Banco BBVA 4.39% mayo-15 6,032,223

2013
s/

12,582,000
299,171

12,881,171

(12,733,125)

148,046

2013

12,582,000

Corresponde a un pagaré que inicialmente se tomd con el Banco de Crédito del Peru en
moneda extranjera por un monto de US$4,500,000 para financiar capital de trabajo.
Posteriormente, en setiembre del 2014 se refinancié con el BBVA Banco Continental

convirtiéndolo en nuevos soles. El préstamo es de vencimiento corriente y no tiene

garantias especificas.

Obligaciones por arrendamiento financiero:

Tasa de Capital
Entidad bancaria interés Vencimiento Inicial
USS.

Banco de Crédito del Peru 6.2% nov-15 57,400
Banco de Crédito del Peru 6.2% sep-15 13,900
Banco de Crédito del Peru 5.6% oct-15 27,250
Banco de Crédito del Peru 6.2% feb-16 26,740
Banco Interbank 5.5% nov-15 13,400
Banco Interbank 5.5% nov-15 7,464

Menos porcién corriente

Porcidon no corriente

2014 2013
s/ s/
36,442 89,733
6,851 19,959
15,208 40,705
21,984 46,920
8,177 80,985
- 20,869

88,662 299,171

(66,678)  (151,125)

21,984 148,046
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11.

12,

Patrimonio neto

Capital social -

El capital social de la Compafiia estd compuesto por 34,075,237 acciones comunes
integramente suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014 y del 2013, a un valor nominal de
S/1. De las cuales 26,442 acciones son de propiedad de accionistas nacionales y 34,078,795
acciones son de propiedad de un accionista extranjero.

El nimero de accionistas y la estructura de participacion accionaria al 31 de diciembre del
2014, es como sigue:

Participacién individual Cantidad de Total de
en el capital accionistas participacién
%
Hasta 1 2 0.08
De 90.01 al 100 1 99.92
Total 3 100.00

Reserva Legal -

La Ley General de Sociedades, establece que no menos del 10% de la utilidad distribuible de
cada ejercicio, debe ser destinado a reserva legal hasta que alcance un monto igual a la quinta
parte del capital. La Compafiia ha alcanzado el limite legal establecido.

Resultados acumulados -
Los resultados acumulados incluyen un importe ascendente a S/3,002,582 correspondiente al
excedente de la valorizacién del terreno de propiedad de la Compafiia, dicho incremento se
registrd como un “costo atribuido” en el valor del activo fijo como parte de la adopcion a NIIF
realizada en el afio 2011.

Situacidn tributaria
(a) La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

(b)  Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y de ser aplicable, corregir el
Impuesto a la Renta calculado por la Compafia en los cuatro afos posteriores a la
presentacién de la declaracién de impuestos.

El afio 2011 ha sido auditado por la administracion Tributaria, por lo que al 31 de
diciembre de 2014, las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta del afio 2010y los
afos 2012 al 2014 estan abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales vigentes no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se
realicen resultaran o no pasivos para la Compaiiia, por lo que cualquier eventual mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de
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(c)

(d)

(e)

impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014
y de 2013.

Para la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de
baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién
sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacién. Basados en el andlisis de las operaciones de Cartavio Rum Company
SAC., la Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicaciéon de
estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

El gasto por el impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar
calculado aplicando una tasa de 30% sobre las ganancias gravable, después de deducir la
participacion de trabajadores (D. legislativo 892).

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa efectiva del
gasto de impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicable a las ganancias antes
del impuesto.

La naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la
determinacién de la renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal aplicable se resume a
continuacioén:

2014 2013
S/ S/

Utilidad antes de impuestos 14,551,888 5,676,640
Adiciones:
Impuesto y tasa fiscal aplicable a utilidades 4,880,508 1,702,992
Multas e intereses 82,520 1,442
Provisiones 81,839 -
Gastos de afios anteriores 50,091 -
Impuestos asumidos 6,696 395,708
Otros gastos no deducibles 78,300 101,285
Deducciones:
Devolucion de drawback (30,540) -
Participacion de trabajadores (514,941) -
Otros ingresos no afectos - (6,881)
Total impuestos a las ganancias: 4,634,473 2,194,546

El pasivo por impuesto a las ganancias diferido, incluye principalmente el efecto de la
valuacion del terreno propiedad de la Compaiiia a la fecha de adopcién de las NIIFs.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

14.

Ventas netas

A continuacidn se presenta la composicion del rubro por producto:

Cartavio

Licores nacionales

Licores importados domésticos
Licores internacionales

Cabo blanco

Otros

Costo de ventas
A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Inventario inicial, Productos terminados nota 6

Inventario inicial de productos en proceso e intermedios, nota 6

Inventario inicial de mercaderias
Mas

Compra de mercaderias
Materias primas e insumos
Gastos de fabricacion

Cargas de personal
Depreciacién, nota 7

Amortizacion

Menos

Inventario final de productos terminados, nota 6

Inventario final de productos en proceso e intermedios, nota 6
Inventario final de mercaderias, nota 6

Otros consumos

2014
s/

52,076,398
12,816,151
6,187,931
2,129,859
2,450,629
1,049,740

76,710,708

2014
s/

2,332,654
26,535,896
1,380,077

6,824,459
25,866,522
3,198,759
4,448,744
1,666,968
88,293

(3,283,998)
(27,043,467)
(1,607,422)
(4,027,149)

36,380,336

2013
s/

49,822,355
8,769,754
4,632,649
1,701,705
2,740,426
1,021,189

68,688,078

2013
s/

2,849,428
27,589,143
556,708

5,811,219
20,802,311
4,483,325
2,685,924
1,601,331
61,609

(2,332,654)
(26,535,896)
(1,380,077)
(1,072,958)

35,119,413
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15.

16.

Gastos de venta
A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Publicidad

Servicios prestados por terceros
Cargas de personal

Cargas diversas de gestion
Depreciacién, nota 8
Amortizacion

Tributos

Provisién por indemnizacion

Gastos administrativos
A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacién, nota 8
Amortizacion

Tributos

Otros

2014
s/

10,605,690
4,187,405
3,446,705
2,378,015

142,203
52,172
2,976

20,815,166

2014
s/

3,524,227
743,785
185,531
100,059

79,411
4,026

192,888

4,829,927

2013
s/

8,438,677
3,761,090
3,197,898
2,191,535
161,766
26,228
2,347
229,145

18,008,686

2013
s/

5,950,090
841,961
204,426
103,272

47,355

1,000,737

505,092

8,652,933
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Notas a los estados financieros (continuacion)

17.

18.

Otros Ingresos, neto
A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Venta de activos fijos
Ingresos por publicidad
Recuperacion de impuestos

Diversos

Menos (otros gastos)

Gastos financieros
A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

Intereses y gastos por préstamos bancarios
Gastos y comisiones por cobranza de letras

Otros gastos bancarios

2014
s/

540,106
348,290
101,349
552,456

1,542,201
(360,045)

1,182,156

2014
s/

278,187
11,721

631,632

921,540

2013
s/

214,210
555,126

22,937
730,625

1,522,898
(678,254)

844,644

2013
s/

390,717
4,857

327,184

722,758
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Notas a los estados financieros (continuacion)

19.

20.

Transacciones con empresas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia mantenia los siguientes saldos con
empresas relacionadas:

2014 2013
s/ S/
Cuentas por cobrar-
Iberoamericana de plasticos S.A. 12,409 32,060
Fosforera Peruana S.A. 50,096 -
Quimtia S.A. 749 27,873
Constructores Interamericanos SAC. - 9,522
63,254 69,455
Cuentas por pagar —
Fosforera Peruana S.A. 402,679 317,318
Farmex 14,000 -
416,679 317,318

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas se originan principalmente por compras y ventas
de productos y diversos servicios, son consideradas de vencimiento corriente, no devengan
intereses y no cuentan con garantia especificas.

Contingencias

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia ha sido objeto de diversas acotaciones de
indole tributaria, legal (laboral y administrativa) y regulatorio, las cuales se registran y divulgan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, ver nota 2(l).

Al 31 de diciembre de 2014 las contingencias posibles que no deben provisionarse pero deben

de ser divulgadas de acuerdo con normas contables ascienden a aproximadamente S/20,000
(5/99,071 al 31 de diciembre de 2013).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

21.

Objetivos y politicas de gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros, de liquidez,
de crédito y riesgos de interés de tipo de cambio. El programa de administracién de riesgos
dela Compafiia trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeio
financiero. La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes, y sobre la
base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas
por el Directorio.

El proceso independiente de control de riesgos explicado a continuacidn no incluye riesgos de
negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia, legales e industria.

Estructura de gestion de riesgos -

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la Gerencia de la Compaiiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacidon con otras areas como se
explica a continuacién:

(i) Directorio
El Directorio proporciona los principios y guias para el manejo de riesgos en general, asi
como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de mercado, liquidez,
operativos y riesgo de crédito.

(ii)  Gerencia
La Gerencia monitorea e identifica de manera continua las exposiciones a los riesgos que
afronta la Compafiia. Asimismo, se encarga de elaborar y proponer las politicas y
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos.

Riesgo de liquidez -

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite
a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y
la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través
de la disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus
cuentas por cobrar, y por sus actividades financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos y
otros instrumentos financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i) Cuentas por cobrar comerciales —

En el caso de las cuentas por cobrar, el riesgo crediticio es reducido mediante el uso de
letras de cambio, lo cual respalda la cobrabilidad de las operaciones. Las ventas de la
Compaiiia son realizadas localmente y al 31 de diciembre de 2014, cuenta con una
cartera de aproximadamente 260 clientes. Al 31 de diciembre de 2014 los cuatro
clientes mas importantes de la Compaiiia representan aproximadamente el 25 por
ciento de las ventas. Por la naturaleza de los productos que la Compafiia comercializa, la
participacidn de los clientes en las ventas es variable; sin embargo, la mayoria de estas
transacciones cuenta con letras de cambio que garantizan el cobro de estas operaciones.
Asimismo, la Compafiia realiza una evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se estima
como remota para determinar la provisidn requerida por incobrabilidad.

(i)  Instrumentos financieros y depdsitos bancarios
El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de
acuerdo con las politicas la Compafiia. Los limites de crédito de contraparte son
revisados por la Gerencia. Los limites son establecidos para minimizar la concentracion
de riesgo vy, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de
incumplimientos potenciales de la contraparte.

La maxima exposicidn al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, esta representado por la suma de los rubros efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a empresas
relacionadas y cuentas por cobrar diversas.

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctie por variaciones en los tipos de cambio. El Area de Finanzas es
la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario
global de la Compafiia. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presentan descalces
entre sus posiciones activas y pasivas en las distintas monedas en las que opera, que son
principalmente nuevos soles (moneda funcional) y délares estadounidenses.

La Gerencia monitorea este riesgo a través del analisis de las variables macro-econémicas del
pais.Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a los tipos de cambio del mercado
libre publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de
Pensiones. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado
libre para las transacciones en dolares estadounidenses fueron de S/2.986 por USS1 para la
compray S/2.990 por USS 1 para la venta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en
ddlares estadounidenses:
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22.

2014 2013
uss uss
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 57,266 32,250
Cuentas por cobrar comerciales 399,641 382,089
Cuentas por cobrar diversas 110,871 12,990
567,778 427,329
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 1,663,795 2,185,588
Cuentas por pagar diversas 42,529 122,356
Obligaciones financieras 0 4,500,000
1,706,324 6,807,944
Posicidn pasiva, neta 1,138,546 6,380,615

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se tienen operaciones con derivados de tipo de
cambio. El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compaiiia en los afos
2014 y 2013 fue una pérdida de aproximadamente S/612,654 y S/1,543,724, respectivamente,
las cuales se presentan en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados.

La posicién corriente en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que estan
expresados al tipo de cambio de la fecha del estado de situacidn financiera. Cualquier
devaluacién/revaluacion de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados integrales.
En opinién de la Gerencia las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la moneda peruana
frente a la moneda extranjera no afectarian significativamente los resultados de las
operaciones futuras de la Compaifiia.

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien por cambios en las tasas de interés del mercado. La
Compafiiamantiene sus obligaciones financieras a tasas competitivas; por lo que la Gerencia
considera que no tiene una exposicién significativa a riesgos por las fluctuaciones en las tasas
de interés.

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, el valor razonable de los instrumentos financieros
de la Compaiiia no es significativamente diferente de sus respectivos valores en libros y, por lo
tanto, la revelacidn de dicha informacién no tiene efecto para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.
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